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本公司表現與台股加權報酬指數比較： 

 

西元年 素晴投資原始報酬 股東報酬（A） 台股加權報酬指數（B） A - B 

2018 25.30% 17.70% -10.0% 27.7% 

2019 96.40% 66.45% 28.92% 37.53% 

2020 -17.30% -17.30% 27.12% -44.42% 

平均年報酬 26.73% 17.45% 13.83% 3.62% 

素晴投資設立

以來總報酬 103.52% 62.02% 47.49% 14.53% 

 

註： 

股東報酬已經將當年度確定產生及預計將在未來產生的費用計算在內。 

當年度確定產生之報酬如： 

當年度員工薪資、應付費用、當年度產生之稅賦等等 

預計將在未來產生的費用如： 

當年度報酬率為正，但於當年 12/31尚未賣出持股，其在未來賣出後，預計應

繳交之稅負皆已扣除。 
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致股東報告書 
 

致 素晴投資 股東： 

 

 我們公司在 2020 年績效為 -17.3%, 我對各位股東感到非常抱歉。 

 

 過去一年，我們公司的資產配置和前年相比沒有改變太多，在這兩年，雖

然平均報酬 ( 27.45% ) 為合理的報酬，但對於在 2020 年才加入素晴投資的股

東而言，卻是實實在在的虧損，因此，對於想退出素晴投資的股東，我願意在 

2022 年 1 月 1 日至 2022 年 1 月 31 日接受股東的要求，以當時的淨值，

或是以您投資在素晴投資時的成本乘以 1.03 兩者取其高者，作為買回股票的

價格。 

 2021 年我們在股票的配置上有比較大的改變，主要是因為在年初有許多公

司的股票價格跌到遠低於價值的水準，因此我們將公司的資金重新分配，配置

到各間公司，期望能夠獲得還不錯的報酬。 

 在之前我們公司也有告訴您們，我們公司在過去兩年有較高比例投資在楠

梓電子股份有限公司，在 2021 年我們公司有將持股比例降低，降低的原因並

不是因為不看好楠梓電的未來，而是因為我們看到了許多短期的投資機會，為

了讓資金更有效率的運用，我們暫時降低在楠梓電公司的持股比例，並將更多

資金配置在其他被市場過度低估的股票上。 

 雖然我們公司在楠梓電的持股減少，但我仍然覺得楠梓電是一間被過度低

估的公司，我個人的帳戶也在去年增加楠梓電公司的股票，顯而易見的理由包

括其子公司 – 滬士電子股份有限公司在中國的市值達 1,135 億台幣，而楠梓

電持有該公司 12.98% 的股權，相當於約 147 億台幣的股權，扣除楠梓電所有

的負債 54 億台幣，為 93 億台幣，楠梓電總股數為 182,740,536 股，以 93 

億除以 1.82 億股，平均每一股有 51 元的價值，而這些僅僅是楠梓電持有的

滬電股份股權扣除楠梓電總負債後的價值，楠梓電還有另外帳列 93 億台幣的

資產作為本業營運所需。而楠梓電於 2021/5/31 每股價格僅 29 元，投資楠梓

電是一個以 50 美分買進一美元的機會，因此我個人選擇持有較多楠梓電的股

票。此外，楠梓電的經營者們也以投資公司在去年於市場上買進 9,000 張的楠

梓電股權，根據 110 年楠梓電公司公布的前十大股東名單，經營者們的投資公

司在 110/4/18 持有楠梓電 23,330 張，其中 9,000 張是於去年買進，因此我

個人的解讀是楠梓電公司的經營者們也認為在去年的價格買進是一個划算的投
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資，因此，我認為我們在楠梓電的持股是一個相對上安全，且上檔風險 ( 獲

利 ) 高於下檔風險 ( 虧損 ) 的投資，希望股東們可以對我們公司做的這項投

資感到放心。 

 

 

素晴投資股份有限公司 

負責人 殷贊城 
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素晴投資 股權分散表： 

 

普通股 

持股/單位數分級 人數 股數/單位數 持股比例 

1 ~ 500 4 880 49 % 

501 ~ 1000 1 920 51 % 

合計 5 1800 100 % 

 

甲種特別股 

持股/單位數分級 人數 股數/單位數 持股比例 

1 ~ 20 13 104 12.1% 

21 ~ 40 7 197 23.0% 

41 ~ 60 5 257 30.0% 

61 ~ 80 0 0 0% 

81 ~ 100 0 0 0% 

101 ~ 150 2 300 34.9% 

合計 27 858 100% 

 

本公司於 2019 / 12 / 25 至 2020 / 1 / 3 以每股 19,650 元增資甲種特別股 700 

股。 

於 2020/8 以每股 18,050 元增資甲種特別股 158 股。 

 

公司股權分散表更新日期：2021 / 4 

 

資本形成： 

 

年月 發行價格 
實收股本 備註 

股數 金額 股本來源 以現金以外之財產抵充股數者 發行股票類型 

107.1 10,000 1,800 18,000,000 現金設立股本 無 普通股 

109.1 19,650 700 7,000,000 現金設立股本 無 甲種特別股 

109.8 18,050 158 1,580,000 現金設立股本 無 甲種特別股 

 


